ALBIONCAPITAL

POLITICA DE NEGOCIACAO DE
VALORES MOBILIARIOS

Investimentos Pessoais e da Albion Capital

DEZEMBRO/2025

Politica de Investimentos Pessoais



ALBIONCAPITA|
www.albioncapital.com.br

Sumario
1.  INFORMAGOES GERAIS ...ttt ettt e e e e e e e e e e ettt e e e e e e e e e s snnnrnreeeeeeas
2 DEFINIGOES IMPORTANTES ........coooviteuiieteeeietcee et eetess et teseesetessesstesessstessssesensesstensssssensssesens
3. HISTORICO DE VERSOES™ ........ccooiiueimiiiriiiiniseiseisetetssissse ettt esses
4. POLITICA DE INVESTIMENTOS PROPRIETARIOS DA ALBION CAPITAL...........ccoovurrrerrerierenenns
5 POLITICA DE INVESTIMENTOS PESSOALS .........coouiueiiieeeeeeteteeceieeeeeseseesseteesesssessesssssssesseessasaeas
5.1. Privilégios para Colaboradores................ccccueieiiieiiiie e
5.2. INVESEIMENTOS ISENTOS ......c..eeiiiiiiiiee e s e
5.3. F YT Ty - =T Yo T TSR
5.4. ALIVOS Proibidos ...........oooiiiiiiiee e s
6. RESPONSABILIDADES.............eeeieiiiieeee ettt e e e e e e ettt e e e e e e e s e s e ssbereeeeeeeeeesssssannnnnee
6.1. Obrigacdo dos Colaboradores..............ccuiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e e e saae e

6.2. Obrigacoes da Diretora de Compliance e Risco, do Diretor de Gestao e do Diretor de
(00014 LU L o] - T SSUUURNY

Politica de Investimentos Pessoais



1. INFORMAGOES GERAIS

Objetivo

Normas Aplicaveis

Responsabilidade

Classificagao

Documentos
Relacionados

Aderéncia dos
Colaboradores

Descumprimento

Duvidas e
Esclarecimentos

Evidéncias e
Arquivamento

Revisao Periodica

Apresentar as regras, politicas, procedimentos e controles internos da
Albion Capital em relacdo aos investimentos proprietarios da Albion
Capital e os investimentos pessoais em ativos financeiros realizados por
Colaboradores e pessoas a eles relacionadas.

Resolucdao CVM 19, Resolucdao CVM 21, Resolugcdao CVM 44, Resolucao
CVM 50, Resolugdo CVM 175, Resolugdo CADE 02, Cédigo ANBIMA de
Deveres Basicos e Codigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros, bem como suas respectivas Regras,
Procedimentos e atualizacdes subsequentes.

A coordenacdo das atividades relacionadas a este documento é de
responsabilidade da Diretora de Compliance e Risco.

Publica, disponivel no site https://www.albioncapital.com.br/

Este documento é aplicavel a todos os Colaboradores da Albion Capital.

Este documento deve ser seguido em conjunto com o Cédigo de Etica e
Conduta, Manual de Compliance e as demais politicas da Albion Capital.

Os Colaboradores devem formalizar sua adesdo a este documento por
meio da assinatura do Termo de Ciéncia e Adesdo no ingresso a Albion
Capital e a cada 2 (dois) anos, ou sempre que alguma alteragao relevante
nos documentos ocorra.

O descumprimento das regras e procedimentos previstos neste
documento deve ser levado ao conhecimento da Diretora de Compliance
e Risco, seguindo o fluxo e tratamento de denuncias e violacGes e
penalidades previstos no Cédigo de Etica e Conduta.

Em caso de duvidas ou necessidade de esclarecimentos, os
Colaboradores devem entrar em contato diretamente com a Diretora de
Compliance e Risco ou com o seu suplente.

Os procedimentos e controles descritos neste documento sdo
consistentes, passiveis de verificacdo e compativeis com a complexidade
e porte da Albion Capital. Todos os arquivos sao mantidos em meio
eletronico, disponiveis para consulta dos érgdos de supervisdo e
fiscalizacdo pelo prazo de 5 (cinco) anos a contar da sua produgao.

Este documento ¢é revisado a cada 2 (dois) anos, ou mais
frequentemente quando ha mudancas regulatdrias, legais ou alteracGes
relevantes nos produtos e servicos oferecidos pela Albion Capital.
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2, DEFINIGOES IMPORTANTES

Empresa ou Albion Capital

Colaboradores

Diretora de Compliance e
Risco

Diretor de Gestao

Diretor de Consultoria

Diretoria

PLD/FTP

Fundos

Conflito de Interesse

Pessoas Vinculadas

Carteira Prépria de
Investimento

Fundo Exclusivo

Fundo Restrito

Albion Capital Ltda.

Todos os que possuem cargo, fungdo, relagdo empregaticia ou de
estagio com a Empresa e os prestadores de servigos que atuem
com exclusividade.

Diretora designada para cumprimento de regras, politicas,
procedimentos e controles internos, assim como gestdo de riscos
e PLD/FTP, conforme a Resolu¢cdo CVM 19, Resolugdo CVM 21 e a
Resolugao CVM 50.

Diretor responsavel pela administracdo de carteiras de valores
mobiliarios de acordo com a Resolugdo CVM 21.

Diretor responsdavel pela consultoria de valores mobiliarios de
acordo com a Resolugdo CVM 19.

Administradores e diretores responsaveis pela Empresa que
compdem a alta administracao.

Prevencdo e Combate a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento
do Terrorismo e da Proliferacao de Armas de Destruicdo em Massa.

Fundos de investimento geridos pela Empresa.

Situacdo em que interesses individuais, de areas de negdcio ou
partes relacionadas possam vir a ser privilegiados em detrimento
do interesse coletivo da Albion Capital, de seus sdcios, Fundos ou
seus cotistas, ou colocando em risco a reputagao da empresa.

Conjuges ou companheiros e dependentes financeiros dos
Colaboradores e qualquer pessoa juridica na qual os
Colaboradores e seus conjuges ou companheiros e dependentes
financeiros detenham participacdo societaria, poder de controle
ou influéncia relevante sobre as decisdes de investimento.

Carteira de Investimento financeiros (em Titulos e Valores
Mobilidrios) para a qual as decisdes de investir e/ou desinvestir
sdo tomadas pelo titular dos investimentos e beneficiario final do

resultado.

Fundo de Investimento constituido para receber aplicacbes
exclusivamente de um Unico cotista, que deve ser,
necessariamente, um investidor qualificado.

Fundo de investimento que admite a criacdo de classes de cotas
destinadas a um numero reduzido de investidores, que
mantenham entre si vinculo familiar, societario, econdémico,
profissional ou juridico, ou que, por acordo escrito, estabelecam
condicGes especificas de investimento.
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3. HISTORICO DE VERSOES*
Data de Aprovadores Resumo das Alteragoes
Aprovacao
12/12/2025 Diretora de Compliance e Alta Administracdo Revisdo Geral e nova
Risco / Diretor de Gest3o estrutura das politicas e
/ Diretor de Consultoria procedimentos.

*Este controle de versdo passou a ser registrado no corpo de cada documento a partir de
dezembro de 2025, embora as politicas existam desde a aprovacdo da Empresa para a atividade

e as versoes estejam devidamente arquivadas na rede interna da Albion Capital.

4, POLITICA DE INVESTIMENTOS PROPRIETARIOS DA ALBION CAPITAL

A Albion Capital realizard somente investimentos proprietarios em ativos de liquidez imediata ou
de curto prazo como estratégia da sua gestdo de caixa, podendo ser compostos por:

+ Ativos de renda fixa;

+  Operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos; ou

«  Fundos de investimento de renda fixa ou referenciados em DI.

Adicionalmente, a Albion Capital poderd destinar parcela dos seus recursos proprios para o
investimento em cotas de Fundos, notadamente para o alinhamento de interesses com os demais
investidores, mas sempre respeitando a Politica de Prevencdo ao Insider Trading presente no

Manual de Compliance.

5. POLITICA DE INVESTIMENTOS PESSOAIS

Os investimentos pessoais dos Colaboradores e as Pessoas Vinculadas, assim como suas Carteiras
Préprias de Investimento, seus Fundos Exclusivos ou seus Fundos Restritos devem seguir as regras

e procedimentos estabelecidos nesta Politica.

Uma vez que investimentos pessoais podem levar a uma situacao de conflito de interesses, antes

de efetua-los, todo Colaborador devera observar as regras dispostas nesta Politica.

Porém, sdo abrangidos integralmente por esta Politica os investimentos realizados diretamente
em nome do Colaborador e pelas Pessoas Vinculadas a ele, seja:
+  por meio de contas préprias em corretoras ou instituicdes financeiras; ou
+ porintermédio de qualquer fundo de investimento, empresa, veiculo ou instrumento nos
quais os Colaboradores e Pessoas Vinculadas detenham ou possam deter, direta ou

indiretamente, influéncia, controle ou poder de decisdo, como empresas, carteiras
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administradas e Fundos Exclusivos.

5.1. Privilégios para Colaboradores

De forma a estimular investimentos de seus Colaboradores em seus Fundos e o alinhamento de
interesse, a Albion Capital oferece condi¢des de acesso diferenciado a tais Fundos, com valores
minimos de aporte inicial e de movimentagdo substancialmente inferiores aos exigidos aos

demais cotistas.

5.2. Investimentos Isentos

Os investimentos pessoais sob administracdo discricionaria de terceiros sdo isentos por esta
Politica, desde que ndo seja possivel qualquer tipo de interferéncia pelo Colaborador ou pelas

Pessoas Vinculadas sobre as decisdes de investimento.

As aplicacOes e os investimentos realizados pelo préprio Colaborador ou suas Pessoas Vinculadas,
no mercado financeiro e de capitais, devem ser orientados no sentido de nado interferir
negativamente no desempenho das atividades profissionais do Colaborador, nem gerar conflito

de interesse com as operagoes e estratégias da Albion Capital.

Os investimentos pessoais devem permanecer inteiramente segregados das operacgdes realizadas
pela Albion Capital, evitando qualquer situacdo que possa configurar interferéncia, conflito de

interesse ou uso indevido de informacao privilegiada.

Sendo assim, respeitando esses conceitos, e ndo se tratando de ativos indicados nesta Politica
“Ativos Proibidos”, estdo fora do escopo desta Politica as seguintes transagdes:

+ Cotas de fundos de investimento de quaisquer classes ou espécies, desde que o
Colaborador n3o detenha mais do que 5% e nado tenha poder de decisdao sobre os
investimentos;

« Titulos publicos emitidos pelo governo brasileiro ou titulos emitidos por instituicdo
financeira;

« AplicacGes em poupanca;

+ Operacgbes de cambio;

+ Investimentos em mercado financeiro fora do pais, desde que o Colaborador informe a
Diretora de Compliance e Risco sobre toda e qualquer movimentacao relevante, inclusive
enviando, sempre que solicitada, documentacdo comprobatdria correspondente.

« LCIs, LCAs, CRIs e CRAs

+ Investimentos em previdéncia privada (PGBL e VGBL)

+ Demais operagbes consideradas isentas pela Diretora de Compliance e Risco e pelo

Diretor de Gestdo (para os Colaboradores da atividade de Gestdo de Recursos) e do
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Diretor de Consultoria (para os Colaboradores da atividade de Consultoria de Valores

Mobilidrios).

Qualquer intenc¢do de investimento em ativos que possam envolver duvida quanto a existéncia
de conflito devera ser submetida previamente a avaliacdo técnica do Diretor de Gestdo, que

analisard a compatibilidade do investimento com as estratégias e o portfélio dos Fundos.

A aprovacao final do investimento somente podera ocorrer com a anuéncia expressa e conjunta
da Diretora de Compliance e Risco e do Diretor de Gestdo (para os Colaboradores da atividade de
Gestdo de Recursos) e do Diretor de Consultoria (para os Colaboradores da atividade de
Consultoria de Valores Mobiliarios), que avaliardo, respectivamente, os aspectos técnicos e de

conformidade da operacao.

5.3. Abrangéncia

5.3.1 Carteira Prépria de Investimento

Autorizacdo - Os Colaboradores da Albion Capital ndo podem operar titulos e valores mobiliarios
por conta prépria, a menos que tenham prévio consentimento da diretoria, e permissdo legal ou
regulamentar. Tal autorizacdo deve ser obtida mediante preenchimento da Solicitacdo de

Autorizacdo para a Constituicdo e Administragdo de Carteira Propria.

Conduta - Os Colaboradores, devidamente autorizados a constituir e administrar uma Carteira
Prépria de Investimentos, devem observar as diretrizes de conduta pessoal e profissional
estabelecidas no Cédigo de Etica e Conduta e no Manual de Compliance da Albion Capital, em

consonancia com os mais elevados padrdes legais, éticos e de integridade moral.

Regras de Negociagdo - A Administracdo de Carteira Propria ndo deve, de modo algum, interferir
negativamente nos negdcios da Albion Capital, tampouco extrair beneficios deles. Para tanto, o
Colaborador autorizado se obriga a realizar transa¢des de compra e venda utilizando apenas
sistemas eletronicos (home brokers) e, além disso, exclusivamente a precos praticados no
mercado por ocasido das transacdes e nunca no mesmo pregao ou no pregao imediatamente

antecedente em que qualquer Fundo venha a realizar transacao envolvendo os mesmos ativos.

Caso alguma carteira gerida pela Albion Capital detenha ou venha a deter os mesmos ativos que
o Colaborador detenha em sua carteira, este sé podera realizar a venda do ativo caso obtenha
autorizagdo especial da Diretora de Compliance e Risco e do Diretor de Gestdo (para os
Colaboradores da atividade de Gestdo de Recursos) e do Diretor de Consultoria (para os

Colaboradores da atividade de Consultoria de Valores Mobiliarios).
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Prestacdao de Contas - O Colaborador autorizado se obriga a apresentar semestralmente, ou
sempre que solicitado, extrato de posicdo e de movimentacdo da Carteira Prdpria a Diretora de

Compliance e Risco.

Disposi¢cdes Gerais - As Regras também se aplicam aos Colaboradores que ja possuiam Carteira

Prépria antes de iniciar sua colaboracdo profissional com a Albion Capital.

5.3.2 Fundo de Investimento Exclusivo ou Restrito

Em fundos exclusivos e restritos, mesmo que geridos por terceiros, ha a presuncdo de influéncia
pelos cotistas nas decisdes de investimento, conforme estabelecido pela Resolugdo CVM 44.
Sendo assim, fundos exclusivos e restritos estdo sujeitos a esta Politica e sdo abrangidos por esse

conceito de Pessoas Vinculadas aos Colaboradores.

Autorizacdo - Os Colaboradores da Albion Capital que tenham a intengao de constituir Fundo de
Investimento Exclusivo ou participar da constituicdo de Fundo de Investimento Restrito cuja
gestdo ndo esteja sob a responsabilidade da Albion Capital devem obter autoriza¢do do Comité

Executivo.

No caso em que o Colaborador ja tenha constituido Fundo de Investimento Exclusivo, ou seja,
cotista de Fundo de Investimento Restrito cuja gestdo esteja sob responsabilidade de outra
gestora de recursos que nao a Albion Capital antes de iniciar sua colaboracao profissional com a
Albion Capital, deve ser solicitada a Autorizacdo da Diretoria para a manutencdao de tal

investimento.

Regras de Negociacdao — O Fundo de Investimento Exclusivo ou Fundo de Investimento Restrito
gue tenha Colaboradores da Albion Capital como cotistas deve seguir as regras de negociacao
aplicaveis aos demais Fundos. As ordens de compra ou de venda de ativos devem estar alinhadas
com as ordens de compra ou de venda de ativos semelhantes para os demais Fundos, e as
corretoras utilizadas para executar tais ordens devem ser as mesmas utilizadas pelos demais
Fundos. O rateio de ordens de compra ou de venda de ativos deve seguir as regras de
proporcionalidade aplicadas aos demais Fundos. Ndo serdo admitidas operacdes denominadas
day-trade para a carteira do Fundo em questdo. A carteira do Fundo devera estar submetida as

regras gerais de controle de liquidez aplicaveis aos fundos sob gestdo da Albion Capital.

5.4. Ativos Proibidos

Sao proibidos quaisquer investimentos pessoais feitos pelos Colaboradores e pelas Pessoas
Vinculadas em ativos que possuam ou possam possuir potencial conflito de interesse com a Albion

Capital e os Fundos.
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Sendo assim, sdo expressamente proibidos os investimentos em:
+ AcGes, debéntures e outros ativos emitidos por empresas, de capital aberto ou fechado,
que:
- integrem as carteiras dos Fundos;
- componham o pipeline de investimento dos Fundos;
- sejam recomendadas aos Clientes;
- estejam na Lista Restrita da Albion Capital, conforme Politica de Prevenc¢do ao
Insider Trading presente no Manual de Compliance; e
- possuam algum conflito de interesse, mesmo que potencial, nos termos dos
regulamentos dos Fundos.
« Cotas de fundos de investimento que integrem as carteiras dos Fundos; e
« Ativos financeiros enquadrados no escopo de investimento dos Fundos sob gestdao da
Albion Capital.

6. RESPONSABILIDADES

6.1. Obrigagao dos Colaboradores

Os Colaboradores devem se assegurar do perfeito entendimento do completo conteldo desta

Politica.

Em caso de duvidas de interpretacao, situacdes ndo previstas ou necessidade de aconselhamento,
o Colaborador deve buscar auxilio junto a Diretora de Compliance e de Risco, antes de realizar

qualquer operagdo.

Os Colaboradores devem manter sigilo de qualquer ato, fato relevante ou informacdo nao publica
relacionada aos Fundos, empresas analisadas e investidas e outros ativos de que tomem

conhecimento em razao de suas fungdes.

O tratamento de informagdes confidenciais e informacdes privilegiadas deve observar as regras
constantes do Manual de Compliance, especialmente na secdo “Politica de Prevencdo ao Insider

Trading”.

6.2. Obrigagoes da Diretora de Compliance e Risco, do Diretor de Gestao e do Diretor
de Consultoria

Aimplementacdo, execugdo, monitoramento e supervisdo desta Politica, bem como o tratamento
de excegles, € de responsabilidade conjunta da Diretora de Compliance e Risco e do Diretor de

Gestdo (para os Colaboradores da atividade de Gestdo de Recursos) e do Diretor de Consultoria
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(para os Colaboradores da atividade de Consultoria de Valores Mobilidrios), cada um no dmbito

de suas competéncias, conforme previsto nos normativos internos e na regulamentacdo em vigor.

Compete a Diretora de Compliance e Risco:

Zelar pelo cumprimento integral desta Politica, assegurando que todas as operacdes
pessoais estejam em conformidade com as normas internas e regulatdrias;

Receber, registrar e avaliar as informag¢des encaminhadas pelos Colaboradores e suas
Pessoas Vinculadas sobre seus investimentos;

Emitir parecer de conformidade quanto a adequacdo dos investimentos pessoais, em
conjunto com o Diretor de Gestdo (para os Colaboradores da atividade de Gestdo de
Recursos) e do Diretor de Consultoria (para os Colaboradores da atividade de Consultoria
de Valores Mobiliarios), quando aplicavel;

Tratar excecOes e irregularidades, conduzindo apurag¢des e adotando as medidas
corretivas e disciplinares cabiveis;

Reportar a Diretoria os casos de descumprimento material, bem como os relatdrios
periddicos de conformidade e controles; e

Orientar os Colaboradores em casos de duvida, garantindo a interpretagdo uniforme das

regras.

Compete ao Diretor de Gestao ou ao Diretor de Consultoria:

Avaliar tecnicamente os pedidos de autorizacdo de investimento submetidos pelos
Colaboradores e Pessoas Vinculadas, verificando se ha potencial impacto ou conflito com
as estratégias, o portfdlio ou o pipeline dos Fundos ou ativos recomendados a Clientes;
Emitir parecer técnico sobre a compatibilidade do investimento proposto com as politicas
de investimento dos Fundos e com a estratégia da Albion Capital;

Coassinar a aprovacao das operacgdes pessoais, juntamente com a Diretora de Compliance
e Risco, quando se tratar de ativos sujeitos a aprovacdo prévia; e

Garantir a segregacao entre as decisdes de gestdo e as decisdes de investimento pessoal,

preservando a integridade das carteiras e a imparcialidade da atuacgdo da Albion Capital.

%k %
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